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Ngudn cung nang lugng cla chau Au dang & trong tinh trang dé bi tén thuong sau
sac vé mat co cau, mot thuc té bi cdc kénh chinh thic cta Lién minh chau Au lién
tuc xem nhe hodc boc trong mét cadu chuyén vé siic chéng chiu day chién thang.
Trong khi Uy ban chau Au duéi su Ianh dao clGa Ursula von der Leyen ¢6 gang
thuyét phuc thé gidi vé mot qua trinh chuyén d6i thanh céng va su phu thudc da
dugc khac phuc, thi céc con sé thi truong cdng va cac phan tich kinh té co ban lai
chi ra mét su that hoan toan khac. Chau Au dang ding trudc bd vuc cla mot cudc
khiing hodng nang lugng c6 kha nang thdm khoc, noi gid cd khéng chi bién dong
theo chu ky ma con bi day Ién mét cach cé cau tric do su két hop gilra tinh trang
khan hiém vat chat trén thi truong, thiét ké thi trudng c6 sai sét co ban va chinh
sach dia chinh trj thién can.

Bai viét nay phan tich cudéc khiing hodng nang luogng hién nay qua ba géc do quan
trong. Th nhat, thuc té vat ly va ky thuat thi truong nhu dugc phéac thao trong céac
phan tich ciia Times Now World, cho thay su két hgp cla cac yéu té khi hau va dia
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chinh tri dang gay nguy hiém cho kho du trit khi dét. Thi hai, nhitng phé phan mang
tinh co cdu sau sac tir cac nha kinh té Yanis Varoufakis va Wolfgang Munchau, nhiing
ngudi 1ap luan rang thi trudng dién chau Au khéng phai 1a mét thi trudng tu do that
bai ma la mot 'tro Ira dado' dugc thiét ké dé hut mau ngudi tiéu dung va nganh céng
nghiép mot cach cé hé théng. Thi ba, cau chuyén chinh thirc cdia Ursula von der
Leyen dugc gidi phau mét cadch phé phan, vach tran tuyén bo 'doc l1ap nang lugng'
nhu mot 3o tudng nguy hiém thuc su khién chau Au phu thudc hon vao céc thj trudng
toan cau bi€én dong. Luan diém rat ré rang: chting nao chau Au con badm viu vao mét
thi trudng nang lugng bi chi phéi bdi hé tu tudng, phd nhan thuc té vé doc quyén tu
nhién va su phu thudc dia chinh tri, thi mba déng sé khéng chi mang dén cai lanh ma
con cd mot chi phi kinh té va xa hoi tan pha.

Phan I: Thuc Té Vat Ly - Mot Con Bao Hoan Hao
trén Thi Truong Khi Dot

Cudéc Khung Hoang Du Trit Mua Hé va Cac Hién Tuong Thoi Tiét
Cuc Dboan

Nén tang cla an ninh ndng lugng chau Au theo truyén théng dua trén mot nguyén
tac don gidn nhung quan trong: cac thdng mua heé dugc st dung dé€ lam day cac co
sa luu trir khi dét, tao ra mét vung dém viing chac cho cac thdng mua déng. Tuy
nhién, vao mua hé nam 2026, nén tdng nay da bi phd v& nghiém trong. Nhiét do ky
luc va cac dgt nang néng kéo dai da gay ra hiéu ing nghich ly déi véi co sé ha tang
nang lugng. Théng thuong, nhu cau sudi am sé thap, nhung céi ndng cuc d6 da khién
nhu cau dién cho lam méat tang vot mot cach bung né. Pong thai, cac diéu kién khi
hau nay da lam suy gidm nghiém trong san lugng clia cac ngudn nang lugng khac.
Han han da lam muc nudc s6ng xudng thap, lam gidm san lugng clia cdc nha may
thay dién tai cdc nudc nhu Na Uy, Thuy Siva Nam Au. Ngoai ra, cac dot ndng néng
da can tré viéc lam mat cdc nha may dién hat nhan, dan dén viéc budc phai cat giam
san xuat trong Iinh vuc hat nhan, dac biét la tai Phap. Khoang tréng trong nguén
cung dién dugc 1dp day bang cdc nha may dién chay bang khi dét. Két qua nghich ly
la chau Au dang tiéu thu khi dét ding vao giai doan ma 18 ra phai tich trir nd. Mua hé
cang néng, viéc dat dugc muc du trir muc tiéu cang khé khan hon, tao ra mot moi
quan hé truc tiép, tuyén tinh gilta cac hién tugng thai tiét cuc doan va gid nang
lugng.

Su That Chat Nguoén Cung va Canh Tranh GNL Toan Cau



Bén canh nhu céu gia tdng, chau Au dang bj siét chat tir phia ngudn cung. Su gian
doan trong chudi cung &ng toan cau la rat nghiém trong. C6 nhitng méi de doa dai
dang déi véi dong chay khi tu nhién héa 16ng (GNL) do cac diém nghén chién lugc
nhu eo bién Hormuz, naoi bat ky cang thang dia chinh tri nao cling tdc déng truc tiép
dén phi bado hiém va thoi gian giao hang. Ngoai ra, Na Uy, nha cung cap qua duong
6ng dang tin cay nhat ciia chau Au sau khi cdt dat quan hé véi Nga, da kéo dai thoi
gian bdo dudng tai cac mé khi quan trong, lam cham thém qua trinh bom khi vao
mang Iudi chdu Au. V&n dé co ban 1a bang cach tu nguyén tir bd khi d6t qua dudng
6ng tir Nga, chau Au hién da hoan toan phu thudc vao thj trudng GNL toan cu. Khi
dot qua duong 6ng la mot thoa thuan song phuong, tuong déi 6n dinh va ré hon. GNL
la mdt hang hda dugc giao dich toan cau, chiu su chi phéi tan nhan cda quy luat cung
cau trén moét thj trudng cdng thang. Cac nha mua chau Au hién canh tranh truc tiép
véi nhu cau khéng 16 va dang gia tang tir chau A, dé&c biét 1a Trung Quéc va An D9,
cho cung mét lugng hang hoéa san cé. Bat cr khi nao nguén cung that chat & bat ky
dau trén thé gidi, chau Au phai trad bat ky gid nao dé ddm bado nguén cung nang
lugng cla minh. Su canh tranh nay day gia 1én mét cach cé cau tric, bat ké nhirng nd
luyc nang cao hiéu qua trong nudc.

Phép Tinh cua Mua Péng Lanh Gia: Su Thi€éu Vang Vung Pém

Cac s6 liéu du trir khdng ndi déi. Vao cudi mua hé, du trit khi dét chau Au chi dat
khodng 60% cOng suat, thap hon nhiéu so véi cdc mic muc tiéu ma chinh Uy ban
chau Au d3 dat ra cho mét khdi ddu mua ddng thodi mai. Kho du trit nay phai dugc
coi la binh nhién liéu khan cap cua luc dia. Néu binh nay day, mét dgt lanh dot ng6t
c6 thé dugc hap thu ma khéng gay hodng loan trén thi trudng giao ngay. Néu binh
chi day moét nlra, méi dgt nhiét do giam déu trd thanh moét cudc chay dua vai thoi
gian dé€ dam bao cac ngudn cung mdéi vadi giad cat c6. Yéu té rai ro I6n nhat khdng phai
la khi d6t dat dé hém nay, ma la mot cl soc thoi tiét cd thé xay ra vao thai diém
chau Au cé it du dia nhat dé hap thu né. Mot mua déng 6n hoa cé thé mang lai cho
chau Au khoang thé tam thdi, nhung mét mua déng dai va lanh gid sé lam tang theo
cdp s6 nhan nhu cau sudi &m, ngay vao thdi diém du trir bat dau can kiét. Chau Au
khi d6 sé& budc phai canh tranh quyét liét hon nita v8i chau A dé& cé GNL, c6 thé day
gia 1én nhirng muc chua ting cé. Chubi nay rat ré rang: cac dgt nang néng lam tang
nhu cau, san lugng thay dién va hat nhan gidm lam tang tiéu thu khi dét, gian doan
ngudn cung that chat thi trudng, va kho du trir tréng réng khién chau Au khéng cé
khd nang phong vé. Hau qua vugt xa hda don sudi &m; ching bao gom chi phi nang
lugng cao han cho nganh céng nghiép, lam phat dai dang va ép luc gia tang 1én |&i
suat ca Ngan hang Trung uong chéu Au.



Phan Il: Vu Lura Pao C6 Cau Truc - Tai Sao Thi
Truong Nang Luong That Bai Co Ban

Huyén Thoai vé Thi Truong Tu Do va Thuc Té vé Péc Quyén Tu
Nhién

Trong khi cac diéu kién thi truong vat chat ddng bdo déng, Yanis Varoufakis va
Wolfgang Munchau chi ra mét cach ding dan trong phéan tich cla ho rang van dé séu
xa hon nam & thiét k& co ban cuda thi trudng nang lugng chau Au. C6 mdt huyén thoai
chinh tri bén bi cho rang dién va khi dét cé thé dugc giao dich nhu hang héa thong
thuong trén mot thi trudng tu do, canh tranh. Varoufakis 1ap luan moét cach thuyét
phuc rang mot thi truong dién hoat dong va canh tranh la diéu khéng thé, khdong phai
do diéu tiét kém, ma la do céc dac tinh von cé cla chinh dién nang. Thir nhat, dién la
doéng nhat: mot kilowatt gio la giéng hét nhau, bat k€ né dugc tao ra tir nang lugng
mat trdi, gid, hat nhan hay khi dét. Th hai, né dugc phan phdi qua mdt mang ludi
day dan duy nhat, moét ddc quyén tu nhién cé di€n noi nguoi tiéu dung khéng thé
'mua sam' gilta cadc mang ludi vat ly khac nhau. Th ba, dién la mot dau vao thiét yéu
v3i nhu cau khéng co gidn; ngudi tiéu dung va doanh nghiép khéng thé don gian
ngung st dung dién khi gid tang. Ba yéu té nay lam cho viéc dinh gia 'phu hop véi thi
truong' trong thuc té tuong duong véi moét cudc canh tranh md phdng nhung thuc
chat hoat dong nhu mét cartel dugc hdu thuan baéi nha nuéc. Nhitng gi dugc trinh bay
nhu mot thi trudng tu do thuc chat la mot 'vu Ira ddo dién 16n' nai rdi ro dugc xa hoi
héa va Igi nhuan dugc tu nhan héa.

Pinh Gia Theo Chi Phi Can Bién: Co Ché cta 'Vu Lua Pao Pién
Lén'

Cot I16i chia vu lra ddo c6 cau tric nay la hé théng 'dinh gid theo chi phi can bién'.
Trong hé théng nay, giad dién cho tat ca cac nha san xuat dugc xac dinh badi chi phi
cla may phat dién can bién dat nhat can thiét dé dap ing nhu cau. Trong thuc té,
day hau nhu luén la moét nha may dién chay bang khi dot. Diéu nay dan dén mot két
qud nghich ly va phan truc gidc. Ngay ca khi mot phan 16n dién nang dugc tao ra tu
cac nguon tai tao cé chi phi can bién rat thap (nhu gié va mat trgi, noi 'nhién liéu'
mién phi), gia thj trudng van dugc xac dinh béi gia cao cta khi dét du phong can
thiét. Do do, viéc md réng nang lugng tai tao khong lam gidm gia tiéu dung mét cach
c6 cau tric. Thay vao dé, hé thong tao ra 'khoan Igi nhuan bat thuong' khéng 16 cho
cac nha san xuat nang lugng gia ré (nhu hat nhan hoac cac trang trai nang lugng tai
tao da khau hao hoan toan), nhitng nguai ban dién cla ho véi gia thi truong cao do
khi dot thic ddy. Nguoi tiéu dung va nganh céng nghiép phai trad héa don, trong khi



cac 6ng I6n nang lugng thu Igi nhuan ky luc. Day khéng phai la mot tai nan; dé la mot
lua chon thiét ké bdo vé Igi ich cla cac cong ty nang lugng lau doi vai cai gid phai tra
1& nén kinh t& chau Au.

Su Thiéu Hut Céng Suat va Khoang Cach Pia Chinh Tri

Wolfgang Munchau b6 sung vao |6i phé phdn nay moét chiéu kinh kinh té vi md quan
trong. Van dé 16n hon cta chau Au khéng chi la gid ca, ma con 1a su thiéu hut céng
suat va quy hoach chién lugc vé nang lugng. Trong khi Hoa Ky va Trung Quoc dang
dau tu 6 at vao co sd ha tang nang lugng dé dap ing nhu cau bung né ti tri tué nhan
tao, trung tdm di liéu va cdc nganh cong nghiép tién tién, chdu Au van bi mac ket
trong cac cudc tranh luan vé hé tu tudng va céc rao can hanh chinh. Munchau chi ra
rang tang trudng nang suat & chau Au da tri tré trong nhiéu ndm, mot phan |a do su
bat 6n nang lugng nay. Ngay cd khi cac chinh tri gia muén thay déi, ho cling bi rang
bubc bdi thi trudng trai phi€u, cac quy tac tai khéa nghiém ngat va mot khudn khé
thé ché& ngan can cac chinh sach dau tu mang tinh triét dé€ va do céng ching lanh
dao. Giai phap cua Varoufakis dé xuat do dé mang tinh triét dé€ nhung can thiét: bai
bo thij truong dién va thay thé né bang mot 'tai san chung vé dién'. M6 hinh nay sé
dua trén quyén sé hru cong dong hoac dia phuong doéi vai san xuat va luu trir, mot
mang ludi do cong chdng quan ly dugc téi uu hda bang cong nghé hién dai, va
chuyén tu dinh gia theo chi phi can bién sang dinh gia theo chi phi trung binh. Chi khi
doé nguai tiéu dung mdi cé thé trd chi phi san xuat thuc té va tinh trang nghéo nang
lugng mai c6 thé dugc chong lai. Chirng nao cadi cadch nay con bi tri hoan, céc lgi ich
lau doi sé tiép tuc thao ting hé théng dé truc lgi cho riéng minh.

Phan Ill: Cau Chuyén Brussels - Mot Phan Tich Phé
Phan vé Ursula von der Leyen

Ao Tuéng vé 'Su Poc Lap'

Trai ngugc véi nhitng phan tich am dam nhung thuc té nay la cadu chuyén mau hong
cta Uy ban chau Au. Trong céc bai phat biéu cia minh, bao gém dién van vé Tinh
trang Lién minh va cac phét bi€u tai Dién dan Kinh té Thé gidi, Ursula von der Leyen
vé nén buc tranh vé mot chau Au da gianh lai quyén kiém soat s6 phan nang luong
cla minh. Ba tuyén b6 rang chau Au da gianh dugc chién thang bang cdch pha v su
phu thudc vao khi dét cia Nga (ma theo ba da gidm tir mot phan nam xudéng mot
phan hai muoi don vi). B4 nhdn manh rang chau Au hién san xuat nhiéu dién tu gié
va mat troi hon tU khi dét, va day la nén tdng cho mot cudc canh tranh céng nghiép
méi. Tuyén bé nay la moét su that nira voi nguy hiém. Chau Au dung 1a it phu thudc
hon vao *duong 6ng dan khi* cia Nga, nhung né da danh déi su phu thudc nay dé lay



mot su phu thudc tham chi con dé bj tén thuong hon vao thi trudng GNL toan cau, bi
chi phoi bdi cdc nha cung cap tir Hoa Ky, Qatar va cac khu vuc khac. Khi dot qua
duong 6ng la mot maoi quan hé 6n dinh, dua trén hgp dong dai han véi mét nude lang
giéng. GNL phu thudc vao nhiing thay d6i that thuong cia van tai bién toan cau,
xung doét dia chinh tri & khu vuc Vinh, va mot co ché& dau gid noi chau Au phai lién tuc
trd gid cao hon chau A. Do dé, tuyén bé cla Von der Leyen vé 'ddc 1ap' 1a mot 3o
tudng; dé la mot su chuyén dich tir phu thudc khu vuc sang phu thudc toan cau, véi
muc gid cao han nhiéu va rui ro an ninh Ién hon nhiéu.

'Théa Thuan Cong Nghiép Sach' nhu mét Miéng Dan Tan Tu Do

D& gidi quyét su thiéu hut stic canh tranh nay, Uy ban thic ddy 'Thdéa thudn Cong
nghiép Sach', bao gbm cac bién phap nhu géi 'Ho trg Pin' tri gid 1,8 ty euro va tiéu
chi 'san xuét tai chau Au' cho dau thdu céng. Von der Leyen tuyén bé rang cac bién
phap nay sé kich cau va cung trong mot 'vong tron dao dic'. T quan diém cua
Varoufakis va Munchau, day la mét miéng dan tan tu do trén moét chan go. Viéc bam
cac khoan trg cap coéng han ché vao mot thi truong cé sai sét co ban do dinh gia theo
chi phi can bién khong gidi quyét dugc van dé cot 16i. N6 chi cho phép nganh cong
nghiép tham dung nang lugng tén tai tam thoi, ma khong gidi quyét dugc cai cach co
cdu cua ludi dién hay dinh gid. Hon nita, chinh sach nay bé qua thuc té rang chau Au,
théng qua cac lénh trirng phat ty dp dat va viéc tir choi cdc ngubén nang lugng gia ré,
on dinh, da tu dat minh vao mét bat Igi canh tranh cé cau tric so véi My va Trung
Quoc. 'Cudc dua hudng téi trung hoa khi hau' do dé khéng con la mot cudc dua dé
chién thang, ma la mot cubéc dua dé€ lam chadm qué trinh phi céng nghiép héa cla
chau Au. Viéc nhdn manh vao 'céng nghé sé dinh hinh nén kinh té toan cau' nghe cé
vé rong tuéch khi diéu kién ca ban cho nén kinh té€ dé - nang lugng gia ca phai chang
va doi dao - van con thiéu.

Phan IV: Bai Hoc DPia Chinh Tri va Lich Su - Cai Gia
cta Chinh Sach Y Thuc Hé

Cudc khing hodng nang lugng hién nay khong phai la két qua cla moét tham hoa tu
nhién khong thé tranh khdi, ma la cia mét loat cac lua chon chinh tri cé y thic, dugc
thic day bdi hé tu tudng. V& mat lich st, cdc nén van minh thinh vugng luén dua trén
su san c6 cla nang luong doi dao va gid ca phai chang. Cudc cadch mang coéng nghiép
& chau Au Ia nhd vao than déa gia ré; su thinh vugng sau chién tranh mét phan dugc
duy tri bdi nguén cung 6n dinh cac nhién liéu hda thach gia ré. Quyét dinh cat dut
mot cach doét ngdt va hoan toan cac quan hé nang lugng véi Nga, bat chap cang
thang dia chinh tri, ma khéng cé moét giai phap thay thé thuc té&, gid ca phai chang va



c6 thé ma rong quy mo, la mot trong nhiing sai lam chinh sach sau sac va gay tén
hai nhat trong lich sir chadu Au gan day. Dé 1a mét chién thang cua tu thé dao dic hon
|& chd nghia hién thuc kinh t&. K&t qua Ia tang I6p trung luu chau Au va ngudi lao
dong phai trd giad thong qua lam phat va sitc mua gidm suat, trong khi nganh céng
nghiép nang (nhu hda chat va san xuéat thép) budc phai di doi san xuat dén céac khu
vuc c6 chi phi ndng lugng thap hon, nhu Hoa Ky hoac chau A. Chinh sach nay khéng
chi lam suy y&u nén tang kinh té cta Lién minh chdu Au ma con ca su gan két xa hoi
cla né. Khi nang lugng tré thanh mét mat hang xa xi thay vi mot quyén co ban, bat
binh dang gia tang. Viéc gidi chinh tri tir ch6i lang nghe céc tiéng ndi thay thé, nhu
cla Varoufakis va Munchau, nhitng nguai chi ra su can thiét ciia quyén sé hitu cong
cdng va mot su pha vd vai gido diéu thi trudng tu do, cho thdy nén chinh trj chau Au
da bi mac ket trong moét hién trang bi cdc nhém van déng hanh lang chi phéi dén
muc nao. 'Su tri tré nang suat' ma Munchau canh béo la hau qua truc ti€p cla su
thi€u hut tam nhin chién lugc nay.

Két Ludn: Su Can Thiét cia Mét Su Thay Poi M6
Hinh

Ngudn cung nang lugng cha chau Au khéng chi 'bap bénh'; né dang cé sai sét vé co
cau. Phan tich thi truong vat chat ctia Times Now World cho thay cac vung dém cho
mua déng dang & muic nguy hiém théap, va bat ky dot lanh hay cl s6c dia chinh tri
nao cling cé thé day gia Ién theo cap s6 nhan do su phu thudc vao thi trudng GNL
toan cau. Phan tich kinh té clda Varoufakis va Munchau cho thay day khong phai la tai
nan, ma la két qua cia mot hé théng 'dinh gid theo chi phi can bién' hoat dong nhu
mot vu Ira ddo dugc nha nudc hau thuan, co i cho cac cartel nang lugng va bat lgi
cho nguoi tiéu dung va nganh céng nghiép. Déi lap vaéi thuc té khac nghiét nay la su
tu lra doi cla gidi chirc Brussels. Cau chuyén cua Ursula von der Leyen vé mot 'cudc
dua nang lugng sach da thang' la mét sy danh lac huéng nguy hiém, che gidu qué
trinh phi c6ng nghiép héa sau hon va céc su phu thudc méi. Chau Au khéng thé canh
tranh trong céng nghé cla tuong lai néu khong thé gilr cho nguén nang lugng co ban
cuUa hién tai c6 gid phai chang. Giai phap doi héi moét su thay d6i mo hinh triét dé.
Chéau Au phai thoat khéi do tudng rang nang lugng la mét hang hda théng thudng cé
thé bi béd mac cho nhiing thay déi that thuong cua thi truong thé gidi. Cé mot nhu cau
cap thiét phai huéng téi mot 'tai san chung vé dién': mot hé théng sé hitu cong cong
hodc cdng dong, dinh gid theo chi phi trung binh, va xay dung nang luc chién lugc do
nha nudc diéu phoi, khéng bj thic day bai dong co Igi nhuan ngan han, ma bdi su can
thiét cla su ton vong qudc gia va chau luc. Néu khdéng cé cai cach co ban nay, mua
dong sap téi sé khoéng chi la mot thir nghiém déi véi hé théng sudi am cla ching ta,
ma con la mét su phoi bay khéng thuong tiéc vé su phd sdn cta chinh sach nang



lugng chau Au hién tai. Thoi gian cho nhiing bién phap nira v&i va nhiing gido diéu y
thirc hé da qua; thuc té vat ly va kinh té khéng cho phép tri hoan thém nira.
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